







Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Retun On Investment 
(ROI), Economic Value Added (EVA), dan Market Value Added (MVA) terhadap 
Return Saham pada perusahaan yang tergabung dalam Indexs LQ45di Bursa Efek 
Indonesia tahun 2011-2013. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data 
kuantitatif yang diperoleh dari Indonesian Stock Exchange (IDX). Sampel yang 
digunakan dalam penelitian ini adalah 36 sampel. Teknik analisis data yang 
digunakan dalam penelitian ini adalah analisis deskriptif, analisis uji asumsi klasik, 
dan analisis uji regresi berganda dengan menggunakan bantuan dari SPSS.  
1. Berdasarkan dari hasil analisis data yang telah dilakukan maka hasil 
penelitian menunjukkan bahwa variabel Return On Investment (ROI) tidak 
mempunyai pengaruh signifikan terhadap Return Saham. Dengan demikian 
meskipun Return On Investment (ROI) tinggi belum bisa menjadi acuan 
untuk meningkatnya Return Saham. Hal ini ditunjukkan  dengan 
meningkatnya jumlah beban yang  mengakibatkan jumlah laba setelah pajak 
mengalami penurunan. Kondisi ini menyebabkan Return On Investment 
(ROI) semakin kecil dengan total aktiva juga menurun, tetapi penurunan 
dari total aktiva tidak sebanding dengan penurunan laba bersih. Hal ini 
tercermin juga didalam pergerakan nilai Return On Investment (ROI) yang 





Return Saham dalam keadaan yang fluktuatif. 
2. Dalam variabel selanjutnya menunjukkan bahwa variabel Economic Value 
Added (EVA) tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap Return 
Saham. Hal ini ditunjukkan dengan menurunnya nilai NOPAT (Net 
Operating Profit After Tax)yang disebabkan oleh meningkatnya jumlah 
beban. Dengan demikian kemungkinan bahwa investor tidak melihat dari 
hasil pengukuran EVA (Economic Value Added) sebagai suatu informasi 
yang perlu dipertimbangkan dalam melakukan investasi, hal ini sama 
dengan penelitian yang telah dilakukan oleh harjono (2010). Hal ini juga 
tercermin didalam pergerakan nilai dari variabel Economic Value Added 
(EVA) yang mengalami kenaikan dari tahun ke tahun sedangkan variabel 
Return Saham dalam keadaan yang fluktuatif.  
3. Sedangkan untuk variabel yang ketiga menunjukkan bahwa variabel 
Market Value Added (MVA) mempunyai pengaruh positif signifikan 
terhadap Return Saham. Hasil  penelitian ini menunjukkan bahwa 
keberhasilan perusahaan dalam meningkatkan nilai modal yang telah 
diinvestasikan oleh penyandang dana atau investor, mampu menyebabkan 
peningkatkan kesejahteraan bagi investor. Hal ini dikarenakan 
keberhasilan perusahaan ditunjukkan dengan kemampuan perusahaan 
untuk menghasilkan Return saham yang semakin besar. Hal ini juga bisa 
dilihat dari hasil nilai Market Value Added (MVA) yang mengalami 
keadaan fluktuatif begitu juga dengan nilai Return Saham yang sama 





5.2 Keterbatasan Penelitian 
Penelitian ini memiliki kekurangan yang menjadikan hal tersebut 
sebagai keterbatasan. Keterbatasan dalam penilitian ini adalah sebagai berikut : 
1. Penelitian ini mempunyai keterbatasan dalam  pengambilan dan 
pemilihan sampel dengan beberapa kriteria yang digunakan.  
2. Penelitian ini mempunyai keterbatasan dikarenakan tidak semua 
keputusan investor diambil dari tolok ukur penilaian kinerja. 
5.3 Saran 
Berdasarkan hasil penelitian, analisis dan pembahasan, kesimpulan 
yang dapat diambil dan keterbatasan penelitian, maka saran untuk peneliti yang 
selanjutnya adalah sebagai berikut : 
1. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat menspesifikasikan dan 
mempertimbangkan jumlah sampel penelitian dengan kriteria yang 
digunakan. 
2. Bagi investor maupun calon investor diharapkan dalam pengambilan 
keputusan investasi mempertimbangkan faktor-faktor diluar dari tolok 








Amin Widjaja Tunggal. 2001. Memahami konsep Economic Value Added (EVA) 
dan Value-Based Management (VAM). Jakarta: Harvarindo  
 
Ang, Robert.2010. Buku Pintar Pasar Modal Indonesia. Jakarta.Media Staff 
Indonesia. 
 
Anggraeni, N, 2014. “Pengaruh Return On Equity, Economic Value Added, 
Market Value Added  pada Return saham perusahaan LQ45 di Bursa 
Efek Indonesia”. Skripsi Sarjana tak diterbitkan. STIE Perbanas 
Surabaya. 
 
Brigham, Eugene F dan Houston , Joel F, 2010. Dasar-Dasar manajemen 
keuangan. Edisi 11. Jakarta. Salemba Empat. 
 
Brigitta,S.R., Zahroh,Z.A., Azizah, F.D. 2014. “Analisis pengaruh EVA, MVA, 
dan ROI terhadap harga saham (Studi pada perusahaan Property dan 
Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2009-
2012”. Jurnal Administrasi Bisnis. Vol.9 No.1 April 2014 hal 2-10. 
 
Dewi, N, 2008. “Analisis Pengaruh Current Ratio, Return On Investment, dan 
Earning Per Share Terhadap Perubahan Harga Saham Pada 
Perusahaan Manufaktur di Bursa Efek Indonesia”. Skripsi Sarjana tak 
diterbitkan. Fakultas Keguruan dan Ilmu Pendidikan Universitas 
Sebelas Maret, Surakarta 
 
Getereida Pinangkaan. 2012, “Pengaruh Return On Investment (ROI) dan 
Economic Value Added (EVA) Terhadap Return Saham Perusahaan”. 
Jurnal Ilmiah STIE MDP, Vol. 1 No. 2 Maret 2012 hal 99-111. 
 
Ghozali, I. 2011. Analisis Multivariat dengan Program SPSS. Program Doktor 
Ilmu Ekonomi Universitas Diponegoro. BP UNDIP. Semarang. 
 
Handoko, W. 2008. “Pengaruh EVA, ROE, ROA, dan EPS terhadap Perubahan 
Harga Saham Perusahaan Kategori LQ 45 pada Bursa Efek 
Indonesia”. Skripsi Sarjana tak diterbitkan. Fakultas Ekonomi, 
Universitas Muhammadiyah, Surakarta. 
 
Harjono Sunardi, 2010.,“Pengaruh Penilaian Kinerja Dengan ROI dan EVA 
terhadap Return Saham”, Jurnal Akuntansi , vol 2 No. 1 hal 70 – 92. 
 
Harris, Wijaya dan Lauw Tjun. 2009. “Pengaruh Economic Value Added 





Tergabung dalam LQ45”. Jurnal akuntansi Vol. 1 No. 02 November 
2009. Hal180-200 
Hartono, J. 2008. Teori Portofolio dan Analisis Investasi, Edisi 5, BPFE UGM, 
Yogyakarta 
 
Indah Nurmalasari, 2008., “Analisis Pengaruh Rasio Profitabilitas terhadap Harga 
Saham”, Jurnal Akuntansi, vol 19 No.1 hal 2-4. 
 
Kristiana, V, Sriwidodo,U 2012.,“Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi 
Return Saham Investor pada Perusahaan Manufaktur di Bursa Efek 
Indonesia”, Jurnal Ekonomi dan Kewirausahaan, April, Vol 12, No. 
1, Hal 1-11 
 
Mariana, R. 2007.,“Analisis Pengaruh EVA dan MVA terhadap Return Saham 
pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia”. Skripsi 
Sarjana tak diterbitkan. Fakultas Ekonomi Universitas Islam 
Indonesia, Yogyakarta 
 
Martono & D. Agus Harjito 2003,   Manajemen Keuangan. Yogyakarta: Ekonisia. 
 
Meita Rosy, 2008.,“Analisis Pengaruh Antara EVA dan MVA Terhadap Harga 
Saham pada Perusahaan Sektor LQ 45 di Bursa Efek Indonesia”, 
Jurnal Manajemen, Vol. 1, No. 11, Hal 69-77. 
 
Munawir, 2010, Analisa Laporan Keuangan, Edisi 4, Liberty, Yogyakarta 
 
Scott, R. W. 2012. Financial Accounting Theory. Canada: Pearson Prentice Hall. 
 
Sunariyah, 2013.Pengantar Pengetahuan Pasar Modal. Edisi 3.Yogyakarta. 
Penerbit AMP YKPN 
 
Sundjaja, R. dan I. Barlian, 2003. Manajemen Keuangan. Literata Lintas Media 
 
Tambunan, Andy Porman 2007. Menilai harga Wajar Saham (Stock Valuation). 
Jakarta: PT Elex Media Komputindo. 
 
Tjiptono, D dan M. Hendy. 2011. Pasar Modal di Indonesia: Pendekatan Tanya 
Jawab. Jakarta. Salemba Empat. 
 
Young, S.D, dan S.F, O’Byrne, 2001. EVA dan Manajemen Berdasarkan Nilai. 
Jakarta. Penerbit Salemba Empat.   
 
Zaki Baridwan dan Ary Legowo, 2002. Asosiasi Antara Economic Value Added 
(EVA), Market Value Added (MVA) dan rasio Probabilitas Terhadap  
Harga Saham. Jurnal Tema, Vol 3(2), Hal 133-140. 
 
